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JCR Eurasia Rating,
Periyodik yenileme déneminde “Vera Varlik Yénetim A.S. “nin ve Devam Eden Tahvil ihracinin
Nakit Akimlari’ n1 gozden gegirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A- (Trk)/ Stabil’ olarak
yukari yonli revize etmistir ; Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’ nu ve
\ gorinimuni ise ‘ BBB- / Stabil ’ olarak teyit etmistir. j

i

JCR Eurasia Rating, “Vera Varlik Yonetim A.$. “’ yi ve planlanan tahvil ihraglarini gézden gegirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’ nu ‘A-(Trk) / Stabil’
olarak yukari yonli revize etmistir ‘, Kisa Vadeli Ulusal Notu’ nu ise ‘A-2 (Trk) / Stabil’ olarak teyit etmistir. Diger notlar detaylan ile birlikte
asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli ihrag Notu : A-2 (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Ulusal kredi piyasasinin sinirli likidite kosullarinin devam ettigi bir ortamda 6zellikle banka ve diger finans kurumlarindan tahsili gecikmis
alacaklarini satin alan varlik yonetim sirketleri; BDDK tarafindan 2016 yili icerisinde kurulus ve faaliyetlere iliskin yonetmelik ¢alismasinin
tamamlanmasiyla beraber; gerekli olan asgari sermaye dizeyi, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agisindan sektoriin
yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol slreglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle,
sektortin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirlmasina ve rekabet
esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Faaliyetlerine 2012 yilinda baslayan Vera Varlik Yonetim A.S. pazar payinin blyutilmesinden ziyade strdirilebilir nakit akimlarina dayali igsel
kar Gretimini ve sektoriin lizerinde optimal diizeyde 6z kaynak seviyesini 6n planda tutan ihtiyath yonetim yaklasimini siirdiirmektedir. Portfoy
tabanini teminath dosyalar agirlikh olmak Uzere ticari segmentte genisletmeye yonelik stratejisiyle varlik kalitesi tGizerinde olusacak olasi baskiyi
onlemistir. Basarili tahvil ihraglariyla gesitlenen ve finansal araglarin etkin kullanimi ile desteklenen fonlama yapisinin yeni portfoy alimlari igin
yarattigl imkanlarin varlik biyimesini desteklemesi, surekli i¢csel kaynak yaratma kapasitesinin 6z kaynak seviyesine pozitif etkisi, tahsilat
rakamlarindan saglanan nakit akimlarinin borg ¢evirme giliciini desteklemesi, mevcut banka limitlerinin varlk biylimesine imkan tanimasi,
istikrarli yonetim kadrosu Uzun Vadeli Ulusal Notun ve Goériniminin “A-/Stable” seviyesine yukar yonli revizyon edilmesinin altyapisini
olusturmustur.

Yiikselen borglanma kaynakl artan finansal giderlerin karlilik Gzerindeki etkisi, sektore yeni girislerin artmasi ve fiyat rekabeti, reel sektorde
yasanan daralmanin varlk yonetim sektoriiniin varlik kalitesi Gizerinde ki asindirici etkisi, yurt ici ve yurt disi ekonomik ve politik gelismelerin
piyasalarda yarattigi volatilite Sirket ve sektori olumsuz etkilemektedir. Uluslararasi yabanci para notlari ise faaliyetlerinin 6nemli kisminin
yuritlldagu Tarkiye'nin Glke notu ile sinirlandinimistir. Not ve goriiniimdeki degisiklikler, grubun nakit akimlarindaki stireklilige, operasyonel i¢
kaynak dretiminin artirilarak mevcut 6z kaynak/borgluluk kompozisyonunun daha yukari diizeylerde dengelenmesine ve alacak kalitesinin
korunmasina bagh olacaktir. Mevcut sektorel gelismelere paralel olarak sorunlu alacaklarin gelisimi, sirketin sektdrdeki etkinligini korumasi,
tahsilat rakamlarinin igsel likidite seviyesini artirmasi reel sektdrdeki gelismelerin tahsilat oranlari Gzerinde etkisi, karliik seviyesi, ge¢mis yil
karlarinin biinyede tutulmasi, aktif kalitesi ve borgluluk yapisi Gzerindeki etkileri JCR-ER tarafindan izlenecek hususlar arasinda yer almaktadir.
ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacag icin ayr bir ihrag derecelendirme raporu diizenlemeyip kredi
derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrag edilecek tahvilin sirketin diger yikimliiliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farklilastirilmasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag notunu da temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde tutan Memduh Oztiirk, Mustafa Dogan ve Ekin OZORAN ‘in ihtiya¢ halinde Vera Varlik Yénetim A.S.” ‘ye
finansal giglerinin yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek
sunma deneyimine sahip olduklari bilgi ve kanaatine ulagiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (2) ‘ye
yukari yonli revizyon edilmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri yonetebilme yetenegi, i¢sel kaynak yaratma, gecmis yil karlarinin 6z sermayeye
eklenme plani ve mevcut sermayelesme dlzeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise (B) olarak
teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
bas analisti Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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